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#N/A Invalid Field

전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -125.00 6870.00 7060.00 7017.75 7038.00 6821.00

알루미늄 -24.00 2000.00 1970.50 2024.25 2056.00 1983.00

납 -25.00 2215.00 2208.00 2243.00 2275.00 2197.00

아연 -23.00 2272.00 2337.00 2295.00 2345.75 2261.50

니켈 +110.00 18670.00 18375.00 18600.00 19050.00 18430.00

주석 +70.00 22470.00 22470.00 22375.00 22525.00 22230.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -975 141,300 21,925 -5,050 607,611 -26,789 315,477 -2,516

알루미늄 -26850 4,892,775 2,777,200 -78,525 931,547 -19,003 924,354 370

납 -125 215,775 6,225 1,500 215,517 -63,910 141,696 1,331

아연 +46225 737,850 60,375 -6,672 602,201 73,400 320,793 -1,401

니켈 +3930 322,728 87,984 -6,672 328,361 28,512 207,011 1,268

주석 +5 12,790 2,810 505 42,763 1,261 23,603 507

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -300.00 50,430 50,870 50,950 49,960 843,236 207,522 237,842 60,810

SHFE AL -50.00 14,085 14,200 14,265 13,930 584,806 116,404 157,934 -1,154

SHFE ZN -435.00 16,800 17,370 17,480 16,680 3,170,462 1,678,192 280,360 596

Comex HG -2.15 321.90 324.70 326.25 320.50 190,232 -20,434 106,094 -8,951

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 70,091 75,052 165,783 14,696 Call Put Total 증감

매도 61,289 81,909 163,838 16,641 전기동 68,659 87,593 156,252 2,741 43.9% 1,150

순포지션 8,802 -6,857 1,945 -1,945 알루미늄 127,129 85,983 213,112 5,797 59.7% 22,142

Bullish(%) 14.4 -8.4 1.2 -11.7 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 81.298 1.3432 1037.1 1.0735 6.1795 125.21875 1294.8 97.65 621.7026 16554.45 9210 2185.303

증감 +0.27 +0.00 +10.95 +0.01 -0.01 -0.09 -10.50 -4.44 -12.47 -406.12 -429.00 +58.69

% +0.33 +0.01 +1.07 +0.86 -0.20 -0.07 -0.80 -4.35 -1.97 -2.39 -4.45 +2.76

(자료:Bloomberg)

박부건 aaronik@nhfutures.co.kr

aaronik@nhfutures.co.kr

가격 변화 (%)

2014.08.15

총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
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Cash-3M Copper 3M
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Cash-3M Nickel 3M
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#N/A

■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

6720/30

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

7030/40

Copper Weekly 

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

6610/20 7150/60

 금주 전기동은 우크라이나 지정학적 불안정 완화로 상승으로 시작하는 듯 하였으나 

중국 경기지표 실망감으로 7주 이래 최저치를 경신하였다.  

 

 7월 중국 산업생산은 9%를 기록하여 예상치 9.2%보다는 하회하였다. 또한 

통화공급지표도 예상치 보다 적게 나오면서 신용부문의 타이트함이 중국내 구리수요 

부진을 가속화할 것이라고 전문가들은 전망했다 .  

 

 Freeport 인도네시아 법인은 올해 1.8백만톤 구리 Concentrate를 생산할 것이라고 

전했다. 이는 예상치 2.2백만톤 보다는 적은 수치이며 그 중 700,000톤은 수출할 

예정이라고 전했다.   

 

 Rio Tinto사는 몽골정부와 Oyu Tolgoi 구리 프로젝트에 약 $6.5 Bill 규모의 전력 

생산 공장 동의안을 통과시켰다고 발표했다 .  

 

 중국 남부 장시성 2014년 상반기 정련 구리 생산량은 651,000톤을 기록하여 전년 

동기대비 11% 증가했다고 전했다. 

 

 

 

60일 이평선까지 밀린 전기동은 추가하락여부가 

관건이다. 만약 6800대가 깨진다면 6600대까지도 

하락 할 수 있음을 고려한다.   

 

 RSI가 과매도권에 근접하고 있기 때문에 매도세 

확장보다는 기술적 반등의 여지가 남아 있다. 

하지만 전반적인 추세는 하락세로 진입했음을 

유의한다.   
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

1930/40 2040/50

1880/70 2080/90

 중국발 경기부진 여파와 더불어 유럽을 대표하는 독일 경제성장도 지난분기 대비 

수축된 것으로 나오면서 알루미늄을 비록한 비철시장은 약세로 돌아섰다. 

 

 전주에 이어 Cash-3M 알루미늄 스프레드는 콘탱고 $5~10내외로 움직였다. 

AUG-SEP구간의 백워데이션은 $10~12에 형성되었지만 가격이 하락하면 할 수록 

백원데이션이 완화 될 것으로 전문가들은 전망했다.    

 

 일본의 7월 알루미늄 항구재고는 274.4K mt를 기록하여 전년동기 대비 

17.3%증가했다고 전했다. 

 

중국 7월 미가공 알루미늄 수출량은 380K mt로 집계되었고 2011년 7월 이래 

최고치를 기록했다고 전했다. 

 한달이래로 최저치 경신을 시도하려는 

알루미늄은 2000선을 하향 돌파하며 1950대의 

지지를 앞두고 있음. 

 

 1950대의 지지가 뚫린다면 1900대 초반의 

지지가 남았지만 여전히 알루미늄의 큰 추세는 

상승추세임을 유의할 필요가 있음.  
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#N/A Invalid Field

■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

18000/100 19200/300

17400/500 19800/900

■ Nickel 재고-가격 추이

 중국과 유럽의 부진한 경기지표에도 불구하고 미국의 7월 산업생산은 비교적 

선방했다. 6월대비 0.4%늘어났고 예상치 0.3%보다도 상회하였다.  

 

 인도네시아 니켈 광석 및 보그사이트 수출금지 정책이 상당기간 지속될 

것으로 블름버그 통신은 전했다. 비록 Freeport McMoran사는 동정광을 비롯한 

가공금속을 생산 및 수출허가를 받았으나 미가공의 니켈광석과 보크사이트들에 

대한 수출허가 계획은 없다고 인도네시아 정부관리는 전했다.   

 

 호주 Highlands Pacific사의 파푸아뉴기니 Ramu 니켈 광산은 금주 

금요일부터 다시 생산을 재개할 것이라고 전했다. 해당 광산은 지난 주 월요일 

시설사고로 인해 운영을 중단하였었다.  

 

 미국 7월 철강 수입량은 전월대비 5.2% 증가한 것으로 블름버그 통신은 

전했다. 

 

 

 

 

 

 전주에 이어 120일 이평선 저항선을 하회하고 있는 

니켈은 비교적 좁은 변동폭을 보였다. 상단은 막혀있지만 

하단의 지지는 견고하지 않아 추가 하락 가능성을 염두해 

둔다 

 

 저점이 올라가고 있으나 전반적인 비철시장의 약세로 

인해 동조화 현상을 보일 경우 18000대 까지 밀릴 수 

있음을 고려함.   
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273
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■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 지지 

받을 경우 급락흐름은 제한.

2140/50

22800/900

21700/800

2320/30

2210/20

2250/60

 금주 아연 가격은 하락세로 전환되었다. Goldman Sach에 의하면 2015~16년까지 

공급부족 상황이 지속될 것이라고 전했다. 이에 1년 안에 톤당 $2500을 돌파할 

것이라고 전망하였다.    

 

 중국 7월 납 생산량은 349K mt를 기록하여 YTD기준 6%감소했다고 블름버그 

통신은 전함. 

 

 중국 랴오닝성의 인저우 항구에서는 지난 7월 페루에서부터 아연정광 수입을 

처음으로 진행하였다고 전함. 정부관리에 의하면 아연정광 수입규모는 약 11,800톤 

수준으로 알려졌다.  

 

 싱가폴에 상장된 홍콩의 Noble그룹은 2014년 상반기 아연거래 물량이 크게 

증가했다고 전했다. 상반기 24.8mil 톤가량의 선착을 진행했고 이는 전년 동기 대비 

15%늘어난 수치라고 덧붙였다.   

 

 

60일 이평선 부근인 2230대까지 밀릴 

가능성을 염두해둔다. 전저점 하향 

돌파로 추가 하락이 우세함을 고려함.  

연속 2일 하락 장대봉으로 상승 반등의 

의지가 꺽인 상태임. 60일 이평선 부근인 

2180대까지 밀릴 수 있음을 고려함.  

비교적 좁은 변동폭을 유지한 주석은 

22500대의 저항이 견고함을 유의할 

필요가 있다.  
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1823719 1876808 -53089

알루미늄 4029309 4071626 -42317

니켈 149252 137518 +11734

납 884314 851303 +33011

아연 1089661 1141263 -51602

유영태 장중식 박부건

박상욱 simon.pak@nhfutures.co.kr 여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr

박나라 nara@nfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr 박석호 scott.park@nfutures.co.kr

이경건 권영수 youngsoo.kwon@nhfutures.com
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자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ Macro Driver

납 니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

ytryoo@nfutures.co.kr aaronik@nhfutures.co.kr

wdmes@nhfutures.co.kr

js.jang@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)
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 -53089 

 -42317 

+11734 

+33011 

 -51602 

Net Surplus
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